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Bilici Yatirim - Olumsuz

Zorlu kosullar

Bilici Yatirim, 2025 2.ceyrekte 18,5 milyon TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Ne is yapar? Sirket, ana faaliyet alanlari tekstil, turizm ve
enerji olan, Turkiye merkezli bir holding sirketidir. Sirket,
kokenleri 1950'lere dayanan bir aile sirketi olup, tekstil
sektorunde iplik bukim, kumas boyama ve apre gibi
islemler yapmaktadir.

Kosullar zorlu seyrediyor. Makroekonomik kosullar
cercevesinde zayiflayan tekstil sektoru oOzellikle ana
faaliyeti olmasi nedeniyle sirketin faaliyetlerinde ciddi
daralmalar var. Sektoérun genelinde gerceklesen kapasite
kullanim oranlari imalatta %74,6, tekstilde %69,8 ve hazir
giyimde %76,1 olarak gercekleserek tarihsel ortalamalarin
en alt seviyesinde sonuclandi.

Satislarda ciddi dusus gérualdld. Zorlu  kosullar
cercevesinde satislar %57,85 daralmayla 89,2 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. Makroekonomik kosullara
yonelik beklentilerin koétimser kalmaya devam ettigini
takip ediyoruz. Satislarin  %86,7'si yurtici %13,3'U
yurtdisindan geldi.

Maliyetlerde gozle gérilebilir artis ile briat zarar takip
edildi. Maliyetlerde sarf ve genel bir sekilde onemli
olcutteki artisla birlikte brut kar marji 1755 baz puan
dususle %4,07 seviyesine geriledigini takip ediyoruz.

Operasyonel karlilik verimsizlesti. Brut kardan gelen
etkilerle birlikte 2025 2.ceyrekte 13,5 milyon TL FAVOK
zarari kaydedildi. FAVOK marji 1270 baz puan gerilemeyle
%1,99 seviyesinde gerceklesti.

Net karda tek sebep faiz geliridir. 2025 2.ceyrekte yazilan
64 milyon TL'lik faiz geliri 18,5 milyon TL net karin
olusmasina sebep oldu. Elimine ettigimizde gozle
gorulebilir sekilde bir zarar takip edilecekti.

BLCYT 6zelinde beklentilerimiz dahilinde olusu ve zorlu
kosullarin ac¢ik¢a hissedilmesi nedeniyle finansali
olumsuz degerlendiriyoruz.

Holding NAD tablosunda takip ettigimiz BLCYT
gayrimenkul ve nakit pozisyonu cercevesinde %60
bandinda iskontolu seyretmektedir.

14 Agustos 2025
Hisse Kodu BLCYT
Piyasa Degeri (mlr TL) 1,95
Piyasa Degeri (mIn $) 48
F/K 8,59
PD/DD 0,52
FD/FAVOK A.D
Hisse Sayisi (mlIn lot) 100
FDPO (%) 49,07
GUnluk Ortalama islem 20

(mlIn TL) (12 ayhk)
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BISTIO0'E GQRE 4,76 14,44 -30,64
XHOLD'A GORE 1,01 7,93 -38,93
Nominal (TL) 10,51 27,37 -20,22
Nominal (USD) 9,04 22,23 -41,53
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR

EK

Bilici Yatirim Sirket Karti

Hisse Adi Bilici Yatirm
Sektdr Tekstil Uranleri
Halka Agiklik Orani 49,0%
Kurulus Tarihi 7.07.2000
Yasi 25
Personel Sayisi 213
Kapanis 19,45
Gunluk Getiri -2,56
Haftalik Getiri -9,79
Aylik Getiri 10,51
Goreceli Getiri -2,51
Yillik En DUstk - En YUkse 014-028
Yillik Ortalama Fiyat 17,50
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Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar
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Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlih@

Aktif Karlihk

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buaydme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

1.748
136
128
236

4.289

2.012

o
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-1.333
100

3.708

16,76
15,45

8,84
0,52
0,00

-4,65
2,98
4,07
64,67
199

0,00
92,54
4536
62,33

4,65
174
12,79

1191
707
129
314
2528
1529
]
3.719
86
353
439
=707
100
2,551

13,81
12,30

20,85
0,66
4,27

117,39
1,45
21,62
-80,05
14,69

0,00
-54,79
112,33
87,94

3,31
2,47
17,80

46,76
-80,82
-0,45
24,94
69,66
31,55
71,55
62,33
20,89
128,60
107,43
-88,59
0,00
45,36

2,96
315

12,01
-014
-4,27

12,74
8,47
117,55
15,37
127

0,00
-37,75
-66,96
25,61

1,35
-0,73
-5,01

Net Satiglar 677 -44,79 -66,78
Yurt ici Satis 188 368 616 -49,01 -69,55
Yurt Digi Satis 4 37 66 9,99 -38,13
Diger Satiglar 1 4 8  -8390 -91,39

Satiglarin Maliyeti 216 320 607 -32,43 -64,43
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 41 1,63 8,97 152,11 -54,15

Brat Kar 9 88 71 -89,61 -87,03

Faaliyet Giderleri 46 86 97 -46,36 -52,15

Esas Faaliyet Kar -37 2 -26  -2151,17 -41,88

Amortisman 42 58 69 -28,37 -39,95

FAVOK 4 60 o} -92,54 ad

Vergi Oncesi Kar 191 239 268 -20,08 -28,86

Ana Ortaklik Net Kar 146 -326 39 55,39 -471,32
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